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экономическая интеграция стран СНГ в валютной сфере 
определяется поэтапной трансформацией валютно-
финансовых отношений. Таких этапов было три. 
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первый (дезинтеграционный) 
этап характеризовался распа-
дом единого экономического и 

валютно-финансового простран-
ства, формированием предпосылок 
для создания национальных валют-
ных систем. В 1992 г. девятью стра-
нами (Армения, Беларусь, Казах-
стан, Кыргызстан, Молдова, 
Россия, Узбекистан, Таджикистан и 
Туркмения) было подписано 
Соглашение о единой денежной 
системе и согласованной денежно-
кредитной и валютной политике 
государств, сохранивших рубль в 
качестве законного платежного 
средства. Рубль был признан «на 
территории сторон единым закон-
ным платежным средством». 

Хотя участники Соглашения 
приняли на себя ответственность 
за поддержание устойчивости 
рубля и координацию бюджетной, 
налоговой, денежно-кредитной и 
валютной политики, вопрос о 
содержании и условиях создания 
валютного союза стран СНГ в то 
время не был проработан. Денеж-
ная система, основанная на совет-
ском рубле, позволила сохранить 
торговые и экономические связи 
при переходе к рыночным рефор-
мам, однако к концу 1993 г. с выпу-
ском в странах СНГ национальных 

валют она прекратила свое суще-
ствование. 

На втором этапе, с вводом в 
обращение в каждой стране СНГ 
национальных денежных единиц, 
была предпринята попытка сфор-
мировать валютный союз в рамках 
всего Содружества. В 1993 г. заклю-
чен договор о создании Эконо-
мического союза государств СНГ.  
В нем отмечалось, что по мере углу-
бления интеграционных процессов 
платежный союз будет трансформи-
роваться в валютный союз (в 1994 г. 
страны СНГ заключили Соглашение 
о создании Платежного союза). 

Начало третьего этапа характе-
ризовалось активизацией процессов 
валютной интеграции. Развитию 
взаимодействия благоприятствова-
ли позитивные тенденции в финан-
сово-банковской сфере: увеличение 
концентрации и консолидация бан-
ковского капитала, внедрение двух-
уровневых банковских систем, рас-
ширение функций центральных 
(национальных) банков и т.д. 

Современная ситуация  
и задачи интеграции 
Несмотря на наличие внутрен-

них и внешних предпосылок, обу-
словленных общностью экономи-
ческого развития, интеграционные 

процессы в валютно-финансовой 
сфере на пространстве СНГ тормо-
зятся из-за отсутствия четко 
поставленных целей и недостаточ-
ной проработанности мероприя-
тий для их достижения. Низкая 
интенсивность взаимодействия в 
валютно-финансовой сфере, незре-
лость торгово-экономических и 
институциональных структур 
большинства государств СНГ пре-
пятствуют эффективному сотруд-
ничеству стран Содружества. 

Практически во всех странах 
сложились полноценные нацио-
нальные денежные системы, прово-
дится независимая денежно-кре-
дитная политика. Не стоит игнори-
ровать и тот фактор, что 
национальная валюта многими 
воспринимается как символ неза-
висимости государства. И хотя в 
интеграционных процессах в рам-
ках стран СНГ происходят замет-
ные сдвиги, есть разногласия между 
национальным суверенитетом и 
попытками наднационального 
регулирования валютно-кредитных 
отношений. Фактически для стран 
СНГ на современном этапе харак-
терна форма валютной интеграции, 
выражающаяся во взаимодействии 
при проведении взаимных плате-
жей и расчетов. Впрочем, она, как 
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правило, используется странами, 
которые имеют относительно сла-
бые валюты и у них не хватает 
валютных резервов. 

Еще одна характерная черта 
валютно-финансовой интеграции 
стран СНГ – она происходит под 
существенным влиянием глобали-
зации и европейской интеграции. 
При этом желание некоторых госу-
дарств Содружества войти в состав 
Евросоюза и ВТО является причи-
ной их сдержанного отношения к 
интеграции на постсоветском про-
странстве. 

В этой ситуации валютная инте-
грация стран СНГ служит сред-
ством укрепления национальных 
денежных единиц в условиях конку-
ренции между валютами на внеш-
них и внутренних рынках. 

Ее задачи на пространстве СНГ: 
 формирование единого 

внутреннего валютно-
финансового пространства; 

 разработка единой валютной 
политики в отношении третьих 
стран;

 расширение использования 
национальных валют  
в обслуживании взаимных 
торгово-экономических связей. 
Важной частью валютно-

финансовой интеграции является 
необходимость развития валютно-
го регулирования. Анализ норма-
тивных документов в сфере валют-
ного регулирования позволяет 
утверждать, что значительная 
часть норм, содержащихся в 
основных законах, практически 
совпадает в разных государствах. 
При этом проводятся мероприя-
тия, направленные на либерализа-
цию валютных режимов, ведется 
работа по приведению националь-
ных законодательств к междуна-
родным нормам. 

В целях создания  
правовых основ 
Валютные аспекты регулируют-

ся довольно большим количеством 
двусторонних и многосторонних 
документов (табл.). 

основные документы, регулирующие валютно-финансовые отношения  
в рамках интеграционных объединений 

год Документ
Снг

1992 Соглашение о единой денежной системе и согласованной денежно-кредит-
ной и валютной политике государств, сохранивших рубль в качестве закон-
ного платежного средства

1993 Договор о создании Экономического союза
1994 Соглашение о создании платежного союза государств – участников СНГ
2001 Решение о сотрудничестве и координации деятельности государств – 

участников СНГ в области организации интегрированного валютного рынка 
государств – участников СНГ

2004 Концепция сотрудничества и координации деятельности государств – 
участников СНГ в валютной сфере

ЕврАзЭС
2005 Концепция сотрудничества государств – членов ЕврАзЭС в валютной сфере
2007 Соглашение о сотрудничестве в области организации интегрированного 

валютного рынка государств – членов ЕврАзЭС
2008 План мероприятий центральных (национальных) банков государств –  

членов ЕврАзЭС по реализации второго этапа Концепции сотрудничества  
государств – членов ЕврАзЭС в валютной сфере

2009 Соглашение об основополагающих принципах валютной политики  
государств – членов ЕврАзЭС по регулированию и контролю операций,  
связанных с движением капитала

2009 План мероприятий по реализации совместных мер государств – членов 
ЕврАзЭС по преодолению последствий мирового финансового кризиса

2010 Соглашение между Центральным банком РФ и Национальным банком 
Республики Беларусь об информационном обеспечении участников  
интегрированного валютного рынка государств – членов ЕврАзЭС

2010 Соглашение между Центральным банком РФ и Национальным банком 
Кыргызской Республики об информационном обеспечении участников 
интегрированного валютного рынка государств – членов ЕврАзЭС

2010 Соглашение между Центральным банком РФ и Национальным банком 
Таджикистана об информационном обеспечении участников интегрирован-
ного валютного рынка государств – членов ЕврАзЭС

2011 Соглашение об основополагающих принципах валютной политики госу-
дарств – членов ЕврАзЭС по регулированию и контролю операций, связан-
ных с движением капитала

В стадии 
подготовки

Соглашение между Центральным банком РФ и Национальным банком 
Республики Казахстан об информационном обеспечении участников инте-
грированного валютного рынка государств – членов ЕврАзЭС

ЕЭп
2009 План действий по формированию ЕЭП
2010 Соглашение о торговле услугами и инвестициях в государствах –участниках 

Единого экономического пространства
2010 Соглашение о создании условий на финансовых рынках для обеспечения 

свободного движения капитала
2010 Соглашение о согласованных принципах валютной политики

Появляются предпосылки для 
создания системы наднациональ-
ного валютного регулирования. 
Так, в 2009 г. было подписано 
Соглашение об основополагающих 

принципах валютной политики 
государств – членов ЕврАзЭС по 
регулированию и контролю опера-
ций, связанных с движением капи-
тала. В стадии разработки находят-
ся Соглашение о гармонизации 
принципов и механизмов проведе-
ния государствами – членами 
ЕврАзЭС денежно-кредитной и 
валютной политики и Концепция 

либерализации рынка финансовых 
услуг государств – участников СНГ, 
направленные на развитие сотруд-
ничества в валютно-финансовой 
сфере, взаимных торгово-экономи-
ческих отношений и интеграцион-
ных процессов в валютной сфере, 
выработку согласованной страте-
гии развития рынков финансовых 
услуг. 
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В целях создания правовых 
основ взаимного допуска банков- 
резидентов государств – участни-
ков СНГ на их национальные 
валютные рынки дорабатывает-
ся проект документа, аналогич-
ного действующему с 2006 г. 
Соглашению о сотрудничестве в 
организации интегрированного 
валютного рынка государств – 
членов ЕврАзЭС. Проект преду-
сматривает постепенное ослабле-
ние и отмену валютных ограниче-
ний в отношении платежей и 
переводов денег между резидента-
ми государств СНГ. 

В развитие Соглашения о 
сотрудничестве в области органи-
зации интегрированного валютно-
го рынка государств – членов 
ЕврАзЭС в 2010 г. заключены дву-
сторонние соглашения об инфор-
мационном обеспечении участни-
ков интегрированного валютного 
рынка между Центральным банком 
РФ и центральными (национальны-
ми) банками Республики Беларусь, 
Кыргызской Республики и 
Республики Таджикистан. 

План действий по формирова-
нию Единого экономического про-
странства (ЕЭП) предусматривает 
создание условий для взаимной 
конвертируемости национальных 
валют и переход к расчетам в 
нацио нальных валютах. В рамках 
ЕЭП предполагается провести 
мероприятия, направленные на 
последовательную либерализацию 
валютной политики. 

В целях активизации бирже-
вых торгов национальными валю-
тами стран СНГ ведется работа 
по упрощению допуска банков-
нерезидентов на национальные 
валютные рынки для проведения 
валютных операций. Вносятся 
изменения в правила членства в 
секции валютного рынка нацио-
нальных бирж. С 2009 г. кредит-
ным организациям – резидентам 
государств ЕврАзЭС предостав-
лено право вступать в члены сек-
ции валютного рынка Московской 
межбанковской валютной биржи 
(ММВБ). 

На ММВБ созданы условия для 
торгов казахстанскими тенге, 
белорусскими рублями и украин-
скими гривнами. К торгам нацио-

нальными валютами на ММВБ 
допущен ряд белорусских банков. 
А российский банк ОАО «Пром-
связьбанк» является членом 
валютного рынка Казахстанской 
фондовой биржи. 

В мае 2011 г. на заседании 
Межгоссовета ЕврАзЭС министр 
финансов РФ А. Кудрин сообщил, 
что ММВБ готова организовывать 
торги национальными валютами 
государств – членов ЕврАзЭС. По 
словам министра, в соответствии с 
заключенными двусторонними 
межведомственными соглашения-
ми об информационном обеспече-
нии участников интегрированного 
валютного рынка центральные 
(национальные) банки Республики 
Беларусь, Кыргызской Республики 
и Республики Таджикистан уже 
оповестили коммерческие банки 
своих стран о возможности уча-
стия в прямой котировке нацио-
нальных валют через секции 
ММВБ. 

расчеты и платежи 
В расчетах по обслуживанию 

взаимной торговли России со стра-
нами ЕврАзЭС доля российского 
рубля составляет в среднем около 
50, со странами СНГ – около 40%. 
Доля других национальных валют 
на протяжении ряда лет остается в 
пределах 1%. Падение курсов 
нацио нальных валют в результате 
финансового кризиса, сокращение 
спроса на них и предложения на 
валютных рынках стран СНГ нега-
тивно отразились на развитии тор-
гово-экономических связей и инте-
грации государств – участников 
СНГ в валютно-финансовой сфере. 

В целом по СНГ, по данным Банка 
России, суммарный объем направ-
ленных и полученных платежей в 
2009 г. составил 63,7 млрд долл. Из 
них 40,9% приходится на россий-
ский рубль, 50,3 – на доллар, 8,1 – 
на евро, на долю остальных валют – 
менее 1% (рис. 1). 

Количество направленных и 
полученных платежей в рамках 
ЕврАзЭС в 2009 г. составило 2,2 
млн единиц на общую сумму 76,1 
млрд долл. Доля платежей 
Российской Федерации в общем 
количестве и объеме – 31,8 и 47,2% 
соответственно, Республики 
Беларусь – 44,1 и 32,0; Республики 
Казахстан – 12,4 и 16,3; Кыргызской 
Республики – 1,4 и 2,4; Республики 
Таджикистан – 10,4 и 2,0%. 

В валютной структуре направ-
ленных и полученных платежей 
стран ЕврАзЭС основную долю 
составляли платежи в российских 
рублях – 75,7%, в долларах – 15,3, 
евро – 4,5, белорусских рублях – 
3,8, остальные виды валют – 0,7%. 

Российский рубль преимуще-
ственно использовался в двусто-
ронних расчетах РФ со странами 
ЕврАзЭС. Его доля в общем коли-
честве и объеме направленных  
и полученных платежей: с Рес-
публикой Беларусь – 91,3 и 51,9%,  
с Республикой Казахстан – 78,7  
и 48,5, с Кыргызской Респуб ли-
кой – 58,7 и 25,2, с Республикой 
Таджи кистан – 62,4 и 45,8% соот-
ветственно. 

Российский рубль также 
использовался в качестве валюты 
расчетов со странами ЕврАзЭС. 
Так, расчеты в этой валюте между 
Ре с п у бл и к о й  Б ел ар у с ь  и 

рис. 1. Валютная структура платежей стран Снг в 2009 г. (по объему), %

российский рубль

доллар США

евро

другие валюты

40,9

50,3

8,1
0,7

BD#10(Analitika).indd   43 03.10.2011   0:03:32



БанкОВСкОЕ ДЕлО        №10  201144

Республикой Казахстан составили 
18,4% от общего количества и 20,4% 
от общего объема направленных и 
полученных платежей, между 
Ре с п у бл и к о й  Б ел ар у с ь  и 
Кыргызской Республикой – 10,4 и 
12,0, Республикой Казахстан и 
Кыргызской Республикой – 6,6 и 
4,4% соответственно. В Республике 
Казахстан, Кыргызской Республике 
и Республике Таджикистан в каче-
стве валюты расчетов чаще исполь-
зовался доллар. 

В 2010 г. общее количество 
направленных и полученных плате-
жей государств – участников 
ЕврАзЭС по сравнению с 2009 г. уве-
личилось на 25,3% – до 2,8 млн еди-
ниц, а их сумма возросла на 19,5% – 
до 91,0 млрд долл. При этом 30,5 и 
47,8% соответственно приходилось 
на платежи Российской Федерации; 
45,5 и 33,3 – Республики Беларусь; 
11,5 и 15,2 – Республики Казахстан; 
2,4 и 2,2 – Кыргызской Республики; 
10,1 и 1,4 – Республики Таджикистан. 

В 2010 г. в валютной структуре 
направленных и полученных плате-
жей государств – участников 
ЕврАзЭС преобладали платежи в 
российских рублях: 77,6% – по 
количеству и 56,0 – по объему. 
Доля платежей в долларах–14,3% 
от общего количества и 35,0 – от 
объема, в евро – 3,9 и 8,0, в бело-
русских рублях – 3,6 и 0,3, в осталь-
ных видах валют – 0,6% (рис. 2–3). 
Доминирование российского рубля 
во взаимных расчетах объясняется 
устойчивым экономическим и 
финансовым положением России, 
наибольшей долей в общем эконо-
мическом потенциале региона, 
активностью в торговле со страна-
ми СНГ. 

В валютной структуре расчетов 
государств – участников ЕврАзЭС 
(исключая Россию) преобладал 
доллар. В Республике Беларусь со 
странами ЕврАзЭС (кроме России) 
на него приходилось 56,2% по коли-
честву и 71,2% – по объему направ-
ленных и полученных платежей, в 
Республике Казахстан – 67,6 и 81,6, 
Кыргызской Республике – 65,4 и 
85,9, Республике Таджикистан – 
80,6 и 96,2% соответственно. 

Менее значимую роль играл 
евро, его максимальная доля в 
количестве и объеме направленных 

и полученных платежей отмечалась 
в расчетах Республики Беларусь с 
государствами – участниками 
ЕврАзЭС, исключая Россию (16,5 и 
11,6%). 

Сложившаяся практика исполь-
зования свободно конвертируемой 
валюты во внутренних расчетах 
между странами СНГ не отвечает 
потребностям национальных эко-
номик, снижает эффективность 
внешнеторговых операций, ограни-
чивает интенсивность интеграци-
онных процессов в СНГ. Ряд стран, 
национальные валюты которых 
являются ограниченно конвертируе-
мыми, стремятся создать дополни-
тельные стимулы для их практиче-
ского использования. При этом они 
не всегда готовы обеспечить благо-
приятные условия для проведения 
операций с национальными валю-
тами в соответствии с международ-
ной практикой. 

Создание интегрированного 
валютно-финансового простран-
ства позволило бы расширить 
сферу обращения национальных 
валют, перевести часть внутрирегио -
нальной торговли на национальные 
валюты, повысить их устойчивость 
и снизить внешние риски. 

Процесс экономической инте-
грации в валютной сфере стран 
СНГ имеет ряд особенностей: 

экономическая и валютная 
интеграция в СНГ носят разно-
уровневый и разноскоростной 
характер; 

до сих пор четко не сфор-
мулированы общие цели валют-
ной интеграции;

недостаточно разработаны 
мероприятия, направленные на 
создание условий для последую-
щей финансовой унификации 
экономик интегрирующихся 
стран; 

значительное влияние на 
интегрирующиеся страны ока-
зывают процессы глобализации 
и европейской интеграции; 

развитие операций в на -
циональных валютах стран СНГ 
сдерживается ограниченным 
набором финансовых инструмен-
тов, их волатильностью, трудно-
стями в обеспечении взаимных 
прямых котировок вследствие 
различной степени развития 
инфраструктуры национальных 
валютных рынков, множествен-
ностью обменных курсов и т.д. 

рис. 2. Валютная структура платежей стран ЕврАзЭС (по количеству), %

российский рубль
доллар США
евро 
белорусский рубль
другие валюты
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рис. 3. Валютная структура платежей стран ЕврАзЭС (по объему), % 
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